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Sobre Mim...

Rogério “Zico” Almeida
MAG Investimentos
Sdécio - Time comercial RPPS

©
©

+ 30 ANOS

no mercado financeiro

EXPERIENCIA
nas mesas de renda fixa,
renda variavel, derivativos e fundos.

FORTE ATUACAO
junto aos RPPS

VENCEDOR DO PREMIO BENCHMARK
da Revista Investidor Institucional em

2016, 2017 e 2024 na categoria de
melhor atendimento a RPPS.
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O Desafio Atuarial dos RPPS

META ATUARIAL

NAO E META.
= N A . aumento da @ « rentabilidade
E COMPROMISSO. e | WD

, /
@) IPCA + TAXA REAL. f DEFicIT

WGl ATUARIAL

« beneficios CRESCENTE "y
Com o cenario atual e mais onerosos e
estrutural da economia, /ﬂ estagnada
a renda fixa tende a ’ ﬂ (5%
~ ° ° l L ® reservas
nao ser suficiente » inflacho e custos

. , |
para garantir esse nivel om aita { @

Hoje, a decisao define o
de retorno no longo prazo. equilibrio de amanha.

subdimensionadas
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O Limite da Renda Fixa

© & A &

RPPS ainda Forte alocacao Em um cenario Existe um
altamente em titulos de juros mais limite estrutural
concentrados publicos baixos, 0s de retorno
em renda fixa retornos tendem nessa classe
a cair

Previsibilidade nao garante atingimento da meta atuarial
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Diversificacao: A Solucdo Estrutural

INVESTIMENTO
AEPREMERJ
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REDUCAO DE RISCO BUSCA POR ALPHA ALINHAMENTO ATUARIAL
Ativos com baixa correlacao Renda variavel, fundos Um portfdlio diversificado

entre si suavizam a volatilidade multimercado e ativos aumenta a probabilidade de

total da carteira, protegendo alternativos tém potencial de atingir ou superar a meta

o patrimonio em diferentes retorno superior a renda fixa atuarial de forma consistente

cenarios econdmicos. no longo prazo. ao longo do tempo.

RISCO DE 22 m &

NAO DIVERSIFICAR

concentracao dependéncia e maior probabilidade
excessiva de juros de déficit atuarial




Papel da renda variavel
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RETORNO ACUMULADO INDICES - ULTIMOS 12 MESES

\ O TEMPO E O MAIOR
" ALIADO DA RENDA VARIAVEL

47,00%
37,00% ~
@ VOLATILIDADE E
27,00% O PRECO DO RETORNO
17,00% Q Crescimento econdmico
7 00% @ Retorno no longo prazo

-3,00%
RPPS com horizontes longos

-13,00%

DWW WWWIWWIWWIWOWIWOWIWIWIWOWIWLW O © O © O © O / de investimentos estao em

R R EEEEEEEEEE R AR AR R R R R R o

TS5 FEE552252888332828828s5888¢8¢8C¢8 O posicao privilegiada para
—CDI (14,8%) —Dolar -(9,1%) Ibovespa (43,9%) —|DA-DI (14,3%) Capturar 0 premlo de rsco
—|HFA (13,6%) —|MA-B (12,7%) —|MA-B 5 (12,5%)

\ da renda variavel.

/

Fonte: Quantum Axis - Elaboracdo propria - Data base: 03/2025 até 03/2026




Longo Prazo como Aliado
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Alta volatilidade. = Composicao e reinvestimento
=
! VV Oscilagdes do mercado 9% ampliam o retorno real.
~ geram ruido e ansiedade. A renda variavel supera a renda fixa.
. ®

®
Ciclos economicos
i\ se compensam. ll
Retornos comecam a gl IPCA + 6% a.a. se eleva
convergir para fundamentos.

Com horizonte adequado,
a probabilidade de superar

substancialmente.
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O custo de ignorar a renda variavel

-3 RETORNO ACUMULADO
of Periodo de analise:

%
300 Qua, Abr 22,2026
eIBOV (264.58) 264,58
- +ANBIMA_IMABS (163.30) 163,30 v
mANBIMA_IMABS+ (157.02) 157,02
200
150 . < 2
o Ay o aaad
100 ‘A PUAA
W T I
50 ‘
LW
0 v
~-50
Jan/2017 jJan/2018 Jan/2019 Jan;2020 Jan;2021 Jani2022 Jani2023 Jan; 2024 Jan;/2025 Jan/ 2026
- [BOV (264.58) - ANBIMA_IMABS (163.30) - ANBIMA_IMABS+ (157.02)

Fonte: Comdinheiro - Data base: 04/2016 até 04/2026



SEMINI-'\E\/T(F)

INVESTIMENTO

0 CUSTO DE ESPERAR o
PODE SER MAIOR QUE 0 RISCO DE AGIR

—a

o “Ndo deixe passar algo que é
atraente hoje porque vocé
acha que encontrara algo

melhor amanhé’. Q

B R

WARREN BUFFETT
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Obrigado!

. | rzico@mag.com.br / rpps@mag.com.br
@ | 11 98339-8014
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